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Usa-Ue, piani comuni
per fisco e mercati

di Vincenzo Visco*

on le decisioni assunte in sede G-7 €
Unione Europea si € evitato il rischio

reale e incombente di un collasso ge-
nerale del sistema finanziario internazionale
edelle nostre economie. Continueranno tut-
tavia ad esserci perturbazioni sui mercati,
oscillazionie pericoli, fallimenti e salvataggi,
manmano chelamassa di attivita fondata sui
debiti dovra essere smaltita. Per esempio
nessuno sa che cosa ¢’¢ nella pancia delle
compagnie di assicurazione, che cosa succe-
dera al mercato dei credit default swap, agli
hudge fund, eccetera. E certo comungue che
stiamo assistendo al pilt massiccio salvatag-
gio pubblico dei mercati privati che la storia
ricordi. E anche certo che I'economia occi-
dentaleandraincontroaunarecessione/sta-
gnazione diuno-due anni. Glieffettidellacri-
si sulle economie reali sono gia in corso, ¢ si
ripercuoteranno negativamente a cascata,
dal settore finanziario alle famiglie, dai con-
sumatorialleimprese, dall’ Americaall’Euro-
' pa,dallOccidente alla Cina.

Lascomparsa-~fisica-dellebanche d’affa-
ri(le grandi protagoniste di questa fase della
storia del capitalismo) dal panorama econo-
mico e finanziario del mondo, oltre aunava-

lenza simbolica impressionante, ha anche il’

significato diun mutamento difase e dellane-
-cessitadicreare nuoviequilibrie nuoviasset-
ti. Nessuno sa ancora quali saranno, ma non
¢difficile prevedere un mondo con meno fi-
nanza, minore leva finanziaria, maggiore re-
golamentazione, minore liquidita, pit1altitas-
sid'interesse, e auspicabilmente maggiorein-
tegrazione nelle decisioni politiche rilevan-
ti:nonc’éinfattiin politicanessuna molla pitt
efficiente della pauradel peggio. Anche segli
interventi decisi sono sicuramente efficaci,

permangono pericoli di segno opposto: gli
Stati Uniti e le altre economie occidentali
escono fortemente indebolite da questa vi-
cenda: molto pit1 indebitati, pilt poveri, me-
no sicuri, meno potenti. La crisi non ha fatto
altro che certificare che gli equilibri politici-
economici del mondo sono cambiati. Ma il
raggiungimento di un nuovo assetto con-
diviso senza una leadership forte non
sara facile. Lalotta per il potere non
€ un "pranzo di gala". Al tempo
stesso i rischi d'involuzione e di
conflitti sono insiti nella situa-

zione attuale: interessi nazio-

naliverio presuntipossonode-

terminare spinte verso il pro-

tezionismo che possono di-
ventare molto forti e - data
labituale miopia della politi-
ca-molto pericolose. )

Cio é per 'appunto quanto

avvenne dopo la crisi del 29,

quando la prima globalizzazione
fuinghiottitanel buco della Depres-
sione e 'Europa precipitd nel naziona-
lismo, nell’autarchiaenella catastrofe na-
zifascista, mentre il comunismo siaffermava
inRussia (e poiinCina), e solodopolaSecon-
da guerra mondiale si pervenne a un nuovo
equilibrio con gli accordi di Bretton Woods,
¢ una gestione multilaterale del mondo ma
conlachiaraleadership americana.

Oggi non vi & "pericolo comunista” alle
porte, viéunaben maggiore consapevolezza
deiproblemi e dei rischi, tuttavia la situazio-
ne attuale presenta non poche somiglianze
con quella di allora. Anzi, come dimensioni,
la crisi del 2008 ¢ gia superiore a quella del
'20: allora le perdite delle banche furono pari
al 5% del Pil americano, oggi il piano Paulson

dasoloraggiungegidquellapercentuale. An-

che alloral’economia veniva daun lungo pe-
riododi crescitaaccelerata, trainatadaun’im-

pressionante ondatadiinnovazioniscientifi-
che e tecnologiche; anche allora si verifico
una globalizzazione dei mercati, soprattutto
di quelli finanziari, di dimensioni paragona-
bilise non maggioridi quelliattuali; anche al-
lora crollarono i dazi, erebbero i commerci,
si ridussero i costi di trasporto, enormi mas-
semigratorie si spostarono daun continente

.all’altro; anche allora l'economia era guidata

daun credoliberista assoluto.

Diversamente daallora oggi & assai impro-
babile chelacrisiprecipitiinuna depressione
di massa con milioni di disoccupati. Cio so-
prattutto a causa dellaben maggiore rilevan-
za strutturale deibilanci pubblici e delia spe-
sapubblica in tuttii Paesi; tuttavia & possibile
che negli Stati Uniti la disoccupazione arrivi
al 109, € che essa cresca considerevolmente
inEuropa. Oltre ai salvataggi delle banche, ci
sarebbe bisogho di un forte e coordinato pro-
gramma fiscale Europa-Usa per sostenere la
domandaperiprossimianni, unanuovarego-
lamentazione dei mercati, un nuovo sistema
monetario internazionale, un nuovo ruolo
delle organizzazioni internazionali. E diffici-
leprevedere sevisaralacapacitaelaconsape-
volezzaper realizzare tutto cio.

L'Ttalia & in certa misura ai margini della
crisi. Le banche (maggiori) non sembrano
correre rischi. Vi sono imprese indebitate
cui bisognera prestare attenzione e fornire
liquidita e - se necessario -sostegno. Sareb-
be utile un aiuto alla domanda delle fami-
glie con redditi medi e bassi per via fiscale,
e un sostegno alle piccole imprese che po-
trebbe avvenire ricapitalizzando i consorzi
fidiin modo daridurre il costo del credito e
glieffettidel credit crunch. Staremo a vede-
re. E certo che ci aspettano giorni difficili.
Mae¢ altrettanto certo che dopo questa crisi
niente sara pilt come prima, né in economia
néin politica.
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