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Scenari macroeconomici e cambi 

Le dichiarazioni della Bce, fatte in occasione della riunione del 7 aprile, allontanano l’ipotesi di un’imminente rialzo dei tassi di interesse (attualmente al 2%). L’istituto monetario europeo ha infatti segnalato che, sebbene ci siano delle pressioni inflazionistiche nel breve periodo, legate soprattutto alle elevate quotazioni del greggio, in un’ottica di medio-lungo termine si stima un andamento dei prezzi al consumo in linea con il concetto di stabilità dei prezzi. I dettagli della riunione della Fed del 22 marzo hanno invece chiarito quelle che potrebbero essere le future mosse del FOMC (comitato di politica monetaria). Tali dettagli evidenziano infatti che la presenza di pressioni inflazionistiche nell’economia statunitense, sembrano essere legate a fattori di natura temporanea e pertanto non rendono necessaria l’adozione di un atteggiamento più aggressivo nel rialzo dei tassi di interesse. 
L’attenzione dei  mercati è puntata sulla stima finale  della crescita del Pil nell’Area Euro nel 4 trim 2004 (14.04)  e sull’indice di fiducia dei consumatori elaborato dall’Università del Michigan (15.4). Settimana caratterizzata da un dollaro stabile sulle principali valute.  
Mercati obbligazionari

La debolezza della fase che sta attraversando l’economia europea e la delusione delle attese di una Fed più aggressiva sui tassi sostengono le quotazioni dei governativi, con il future sul bund, stabilmente sopra 119, ai massimi da circa metà febbraio 2005. 
Leggero recupero degli spead dei corporate bond in tutti i settori, ad eccezione dell’automobilistico, ancora penalizzato dalle vicissitudini dei produttori americani. Sul fronte emergenti l’attenzione dei mercati è puntata sulla riunione della Banca centrale brasiliana del 20 aprile. 

Mercati azionari 
Nell’ultima settimana, la  Popolare di Lodi ha incrementato di oltre il sei per cento la partecipazione in Antonveneta (ora il 14,18%), superando la quota detenuta da ABN Amro (12,7%). Lo scenario che si va prefigurando,  è quello di uno scontro in vista dell’assemblea della banca padovana (prima convocazione il 30.04), chiamata a rinnovare gli organi di governo dell’istituto. Tuttavia fonti citate da Reuters hanno rivelato che Popolare Lodi vorrebbe avviare una trattativa per rilevare da ABN Amro la quota detenuta in Antonveneta, con l’obiettivo di proporre alla stessa ABN l’ingresso nel capitale dell’entità nata da un’eventuale fusione Lodi Antonveneta (questa ipotesi era stata esaminata anche nel mese scorso). Sul fronte BNL, invece, i vertici di Popolare Emilia hanno manifestato interesse per un loro coinvolgimento nella vicenda, mentre alcuni esponenti del contropatto (l’immobiliarista Coppola) hanno confermato l’avversione alla proposta di BBVA, che ha ottenuto invece il via libera da parte del Cda dell’istituto romano. Non emergono sostanziali novità dal consueto incontro del gruppo Telecom Italia con gli analisti; confermata la strategia di integrazione  fisso-mobile, con quest’ultimo business chiamato a contribuire maggiormente alla crescita del fatturato; il management ha ribadito l’interesse per Turchia e Brasile come aree strategiche di sviluppo. Tiscali focalizzerà invece la propria attenzione su quattro mercati (Italia, Germania, Inghilterra e Paesi Bassi), dove punta ad espandere la propria presenza nel business di internet a banda larga (l’obiettivo è quello di raggiungere i 3,8 mln di clienti ADSL dagli 1,6 mln di fine 2004). 

USA: Sun Micro (14.04), Citigroup, General Electric (15.04), 3M, Bank of America, Eli Lilly, Texas Instruments (18.04), Johnson&Johnson, General Motors, Juniper Networks, Kraft, Yahoo (19.04), Altria, Caterpillar, eBay, Ford, JP Morgan, Motorola, SBC Communication, Qualcomm (20.04) annunciano trimestrali.  
Europa: Aegon, France Telecom (14.04), Sony-Ericsson (14.04), Philips (18.04), Akzo Nobel (19.04), Electrolux (20.04) annunciano trimestrali. 
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